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Accountantsrol bij dividend-
uitkering krijgt formele status
De huidige wettelijke bepalingen inzake dividenduitkering bij een BV bevatten geen 
rol voor de accountant. Uiteraard fungeert de accountant – zeker in het MKB – soms 
als klankbord voor de directie en/of aandeelhouders. Maar een formele rol heeft de 
 accoun-tant niet. Dat lijkt nu te veranderen. Niet op basis van wettelijke voorschriften 
die in het kader van de flex-BV worden geïmplementeerd, maar op basis van de uit-
spraken van de minister van Justitie bij de parlementaire behandeling van de flex-BV. 
En dat is positief nieuws voor accountants die – onder meer bij inbreng in natura – 
hun (wettelijk veran-kerde) rol zien verdwijnen.

Anton Dieleman

ondernemingsrecht

doet de wettekst geen uitspraak.  Dit zou 
kunnen betekenen dat er nog meer wordt 
uitgekeerd dan het geplaatst kapitaal en 
de vrije reserves. Uit de parlementaire 
 geschiedenis blijkt dat deze uitleg in deze 
situatie niet is bedoeld. 
In situatie B wordt de balanstest lastiger, 
omdat de wettekst op twee verschillende 
manieren kan worden uitgelegd:

er is geen sprake van wettelijke en a. 
 statutaire reserves; deze zijn nihil. 
Dat betekent dat de uitkering is ge-
maximeerd tot het bedrag van het ei-
gen vermogen van 210. Dit lijkt niet 
onredelijk in relatie tot de situatie dat 
er wel sprake is van wettelijke of 
 statutaire reserves;
door het ontbreken van wettelijke en b. 
statutaire reserves vormt de omvang 
van het eigen vermogen geen maxi-
mumgrens voor de uitkering. Het uit-
keringsmaximum wordt in die situa-
tie bepaald door een zodanig bedrag 
dat de vennootschap nog kan blijven 
doorgaan met het betalen van haar 
opeisbare schulden. Dit kan er dan 
ook toe leiden dat in situatie B een 
negatief eigen vermogen ontstaat als 
een bedrag aan dividend wordt 
 uitgekeerd dat hoger is dan het eigen 
vermogen.

Parlementaire behandeling
In de parlementaire behandeling van het 
wetsvoorstel flex-BV is aan dit vraagstuk 
ook aandacht besteed. In de Memorie van 

In AN, afl. 18 is een lezenswaardig 
 artikel over de flex-BV van Kimenai en 

Verkerk opgenomen. Zij gaan in een voor-
beeld over de balanstest heel kort in op de 
mogelijkheid dat na het van kracht wor-
den van het wetsvoorstel flex-BV in som-
mige situaties negatieve reserves kunnen 
ontstaan door een dividenduitkering. Dat 
roept vragen op! Daarom ga ik daarop nog 
wat uitgebreider in, mede in relatie tot een 
nieuwe rol voor de accountant. De wette-
lijke bepaling met betrekking tot divi-
denduitkering luidt na het van kracht wor-
den van het wetsvoorstel flex-BV als volgt:
‘1. De algemene vergadering is bevoegd 
tot (..) vaststelling van uitkeringen, voor 
zover het eigen vermogen groter is dan de 
reserves die krachtens de wet of de statu-
ten moeten worden aangehouden. (..). 
2.  Een besluit dat strekt tot uitkering 
heeft geen gevolgen zolang het bestuur 
geen goedkeuring heeft verleend. Het 
 bestuur weigert slechts de goedkeuring 
indien het weet of redelijkerwijs behoort 
te voorzien dat de vennootschap na de 
 uitkering niet zal kunnen blijven voort-
gaan met het betalen van haar opeisbare 
 schulden’.1 

In het oorspronkelijk wetsvoorstel was 
aan deze bepaling nog toegevoegd: ‘Voor 
de vaststelling van het eigen vermogen en de 
 reserves is de laatst vastgestelde jaarrekening 
 bepalend’. Dit gedeelte is echter vervallen 
tijdens de parlementaire behandeling van 
het wetsvoorstel Invoeringswet vereen-

voudiging en flexibilisering BV-recht. 
 Reden daarvoor is dat deze zinsnede geen 
rekening houdt met eventuele tussentijdse 
uitkeringen op basis waarvan het eigen 
vermogen volgens de laatst vastgestelde 
jaarrekening al zou zijn afgenomen.

Omvang dividenduitkering
Op basis van het wetsvoorstel is de vraag 
relevant tot welke omvang dividenduitke-
ringen mogelijk zijn. Ik verduidelijk dat 
aan de hand van de volgende situaties  
(zie kader onderaan).

In situatie A is het duidelijk, voor wat be-
treft de balanstest: uitkering is toegestaan 
voor zover het eigen vermogen groter is 
dan de wettelijke en statutaire reserves. 
Dat betekent dat de maximale uitkering in 
situatie A 175 bedraagt. Let op dat onder 
het wetsvoorstel flex-BV ook het geplaatst 
kapitaal onder het ‘uit te keren vermogen’ 
valt. Overigens zou het ‘voor zover’ uit de 
wettekst ook nog als volgt kunnen worden 
uitgelegd: als het eigen vermogen groter 
is dan de wettelijke en statutaire reserves 
is uitkering mogelijk; over de omvang 

Flex-BV

Situatie A Situatie B

Geplaatst kapitaal 25 25

Wettelijke en statutaire reserves 35 -

Vrije reserves 150 185

Eigen vermogen 210 210

Mogelijke omvang dividenduitkering




